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COMVEX

RAPORT DE GESTIUNE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR AL ANULUI 2005

1. PREZENTARE GENERALA

COMVEX S.A. a fost infiintata in 1991 fiind cel mai mare terminal specializat in operarea materiilor prime solide vrac din arealul Marii Negre, acoperind o suprafata de 700 386 mp in sudul Portului Constanta.

       Terminalul COMVEX este specializat in manipularea, depozitarea si expedierea materiilor prime solide vrac cum ar fi minereuri de fier, carbuni, cocs, bauxita.

       COMVEX este singurul terminal pentru operarea marfurilor solide vrac din arealul Marii Negre ce are posibilitatea de a acosta nave de tip "cape size" de mare capacitate (pana la 220.000 tdw). De asemenea, COMVEX beneficiaza de o buna pozitie geografica avand acces la reteaua de cai navigabile, ce include si Dunarea, care strabate Europa.

       Datorita localizarii si a posibilitatii excelente de acces catre zonele industriale ale Europei si din arealul Marii Negre, COMVEX poate oferi partenerilor contractuali posibilitatea de a livra materiile prime catre zonele industriale din Austria, Ucraina, Bulgaria, Ungaria si Serbia.

2. EVOLUTIA ACTIVITATII FIRMEI

Anul 2005 a fost un an important pentru Comvex, societatea demarand un amplu proces de modernizare a terminalului portuar. Din punct de vedere al rezultatelor obtinute, Comvex a reusit sa obtina un profit net de 14.342.070 lei noi, ceea ce reprezinta o crestere de 2.4 ori fata de profitul net al anului precedent.

2.a. Baza de raportare

Elementele de analiza din prezentul raport, sunt fundamentate cu datele din Bilantul Contabil intocmit la data de 31.12.2005 si a anexelor, situatii financiare intocmite in conformitate cu Legea Contabilitatii nr.82/1991 cu modificarile aduse de OG.70/2004, Ordinul Ministerului de Finante nr.94/2001 - "pentru aprobarea reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene si cu Standardele Internationale de Raportare Financiara", OMF nr.1753/2004 pentru aprobarea Normelor privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor de activ si de pasiv,Legea nr.348/2004 privind denominarea monedei nationale, cu modificarile si completarile ulterioare.

Anul 2005 reprezinta pentru societate al  patrulea an de aplicare efectiva a reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene si cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.


Comvex S.A. a avut in vedere realizarea obligatiilor ce-i revin prin lege, in ceea ce priveste organizarea si conducerea corecta si la zi a contabilitatii. In acest sens, orice operatiune care afecteaza patrimonial societatea si se regaseste in contabilitate, s-a efectuat cu respectarea principiului inregistrarii cronologice si sistematice in conturile analitice si sintetice, conform Planului de conturi, in baza documentelor justificative. 


Evaluarea, inregistrarea in contabilitatea unitatii si prezentarea elementelor patrimoniale si a rezultatelor s-a facut cu respectarea principiilor contabile.

Creantele si datoriile in valuta au fost transformate in lei tinand cont de cursul valutelor la data de 31.12.2005.

2.b. Principalii indicatori economico-financiari

	Nr crt
	Indicatori
	um
	anul 2005
	anul 2004
	 

	1
	Tone manevrate
	tone
	        13.373.905 
	        11.806.523 
	13%

	2
	Cifra de afaceri
	lei
	        58.370.511 
	        40.787.543 
	43%

	3
	Venituri totale, din care
	 
	        63.503.569 
	        44.600.994 
	42%

	 
	-Exploatare
	lei
	        61.335.409 
	        42.569.643 
	44%

	 
	-Financiare
	lei
	          2.168.160 
	          2.031.351 
	7%

	4
	Cheltuieli totale, din care
	lei
	        46.443.203 
	        36.636.872 
	27%

	 
	-Exploatare
	lei
	        45.800.246 
	        33.474.284 
	37%

	 
	-Financiare
	lei
	             642.957 
	          3.162.588 
	-80%

	5
	Profit din exploatare
	lei
	        15.535.163 
	          9.095.359 
	71%

	6
	Profit net
	lei
	        14.342.070 
	          5.924.483 
	142%

	7
	Active imobilizate
	lei
	        68.859.858 
	        46.248.260 
	49%

	8
	Creante
	lei
	        13.653.279 
	        14.277.708 
	-4%

	9
	Stocuri
	lei
	          4.012.320 
	          2.728.828 
	47%

	10
	Disponibil in bani
	lei
	          5.347.784 
	        15.617.707 
	-66%

	11
	Datorii
	lei
	        16.326.597 
	        10.586.172 
	54%

	12
	Nr.mediu de salariati
	Nr.pers
	                  315 
	 315 
	 


1. Cantitatea totala de tone manipulate (descarcare-incarcare) a crescut in 2005 cu 13% comprativ cu anul precedent.

Societatea a prestat servicii de descarcare marfuri vrac din nave si incarcarea acestora in nave/barje/vagoane in vederea expedierii acestora catre clienti. Pe tot parcursul anului 2005 au fost operate 95 de nave, fata de 87 de nave in 2004. Cantitatea descarcata in anul 2005 a fost 7.450.617 tone (6.777.187 tone in 2003).

Impartirea pe sorturi de marfa a cantitatii descarcate este prezentata in urmatorul tabel:

	Felul marfii
	2005
	 
	2004

	
	Nr. nave
	Cantitate (tone)
	 
	Nr. nave
	Cantitate (tone)

	Minereu de fier
	37
	       5.029.896        
	 
	40
	4.596.157

	Carbune/cocs
	16
	697.658
	 
	15
	733.433

	Bauxita
	42
	         1.723.064 
	 
	29
	           1.444.487

	Altele
	0
	 
	 
	3
	3.11

	Total
	95
	     7.450.617 
	 
	87
	6.777.187
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2. Cifra de afaceri 
Veniturile din prestari servcii au crescut in anul 2005 cu 43% fata de 2004, urmare a cresterii cantitatii de tone de marfuri manevrate, dar si ca urmare a cresterii tarifelor pentru serviciile prestate.

Prestarile de servicii s-au facut catre urmatorii beneficiari:

	 
	2005
	2004

	Mittal Steel Galati
	41.964.744
	28.486.216

	Alum SA
	7.112.039
	5.808.023

	Alto Industrial/Navlomar *
	3.996.027
	1.530.861

	Transport Trade Services
	1.603.233
	1.136.744

	Voestalpine Gmbh
	1.150.458
	1.054.470

	Idu Shipping
	2.276.040
	 

	Ravenscroft Shippping
	0
	1.011.993

	Constant Oil
	0
	506.445

	Kumba
	0
	350.931

	BHP
	0
	304.809

	Altii
	267.970
	597.051

	Total venituri din prestari servicii
	58.370.511
	40.787.543


*Beneficiarul final al marfii este fabrica de alumina de la Oradea

Pe parcursul anului 2005, de alfel ca si in anul precedent, Mittal Steel Galati a continuat sa fie principalul client al societatii, prestarile se servicii catre acesta detinand o pondere importanta in total prestari servicii efectuate. Un alt client important a continuat sa fie Alum Tulcea.

Ponderea principalilor clienti in total venituri din prestari de servicii este prezentata in urmatoarele grafice: [image: image4.emf]2005
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3. Veniturile totale

	 
	2005
	2004

	Cifra de afaceri
	58.370.511
	40.787.543

	Alte venituri din exploatare
	2.964.898
	1.782.101

	Venituri finaciare
	2.168.160
	2.031.351

	Venituri totale
	63.503.569
	44.600.994


In anul 2005, din totalul de 2.964.898 lei alte venituri din exploatare, 1.206.276 lei reprezinta venituri din vanzarea a 2 macarale plutitoare si un impingator, 548.081 lei reprezinta venituri din dispatch, iar 297,291 lei sunt venituri ce provin din recuperarea materialelor folosite.

In anul 2004, din totalul de 1.782.101 lei alte venituri din exploatare, 1.070.802 lei (aprox 60% din total alte venituri din exploatare) reprezinta venituri suplimentare obtinute din operarea eficienta a navelor (dispatch). 

Veniturile financiare se refera la dobanda primita de la banci pentru sumele pe care societatea le are in cont, precum si la diferentele favorabile de curs valutar. 

4. Cheltuieli Totale

	
	
	 lei

	
	2005
	2004

	Cheltuieli cu personalul
	12.377.492
	9.993.402

	Cheltuieli cu materiale. consumabile. materiale auxiliare
	5.264.629
	4.723.357

	Cheltuieli cu energia si apa
	5.548.876
	4.633.398

	Cheltuieli cu amortizarea
	5.218.260
	5.547.642

	Alte cheltuieli de exploatare, din care:
	17.469.395
	8.773.573

	Cheltuieli privind prestatiile terti 
	9.805.981
	4.730.601

	Cheltuieli cu activele cedate, alte cheltuieli de exploatare
	7.399.979
	3.906.309

	Cheltuieli cu alte impozite ,taxe varsaminte asimilate
	263.435
	136.663

	Ajustari privind provizioanele pt.riscuri si cheltuieli
	-102.081
	-199.179

	Ajustari privind valoarea activelor circulante
	23.675
	1.396

	Costul marfurilor vandute
	0
	695

	Cheltuieli financiare
	642.957
	3.162.588

	Total cheltuieli
	46.443.203
	36.636.872


Personal

Cheltuiala cu personalul a crescut in anul 2005 fata de anul precedent ca urmare a cresterii salariilor tarifare cu 17.85%; de asemenea, in anul 2005 salariile au fost corelate la cursul ron/euro.

Cheltuieli cu materiale, consumabile, materiale auxiliare, piese de schimb 

Cheltuielile cu materialele, consumabile, materiale auxiliare si piese de schimb se refera la plata prestatiilor pentru repararea utilajelor si instalatiilor, pentru mentinerea acestora in stare buna de functionare, pentru achizitionarea de piese de schimb si combustibili. Cresterea acestor cheltuieli fata de anul precedent s-a datorat in primul rand cresterii preturilor de achizitie de la furnizori, precum si cresterii cantitatii manipulate care a avut efect asupra costurilor reparatiilor si asupra consumurilor.

Utilitati

Cheltuielile cu energia si apa au fost achitate catre C.N.A.P.M. Constanta.

Cheltuielile cu energia si apa au crescut cu 20%. Cresterea se datoreaza  atat cresterii tarifului la energia electrica la nivelul intregii tari, cat si cresterii cantitatii de tone marfuri manipulate.  

Amortizarea 

Cheltuiala cu amortizarea a scazut comparativ cu anul precedent prin recalcularea amortizarii anuale folosindu-se duratele maxime de utilizare  a mijloacelor fixe aprobate prin Hotararea de Guvern nr. 2139/30.11.2004 “pentru aprobarea catalogului privind clasificarea si duratele normale de functionare a mijloacelor fixe”.

Alte cheltuieli de exploatare 

Cheltuielile privind prestatiile executate de catre terti se refera la: cheltuieli cu reparatia, intretinerea si asigurarea utilajelor, cheltuieli cu chiria, cheltuieli  cu telecomunicatiile si posta, cheltuieli de transport, cheltuieli de deplasare, cheltuieli taxe juridice si avocati, cheltuieli cu studiile, comisioane bancare precum si alte cheltuieli servicii terti. Din totalul de 9.805.981 lei, 2.286.622 lei (23%) reprezinta cheltuieli cu reparatiile si intretinerea utilajelor, iar 1.628.067 lei (17%) reprezinta cheltuieli cu chiria platita Companiei Nationale “Administratia Porturilor Maritime” . O alta pondere importanta in aceste cheltuieli, 23% (2.221.579 lei), o reprezinta cheltuielile efectuate pentru curatenia si intretinerea terminalului portuar, cheltuieli legate de planul de comformare in scopul eliminarii efectului negativ asupra factorilor de mediu, apa, aer, sol.

Cheltuielile cu activele cedate, alte cheltuieli de exploatare: O pondere importanta in cadrul acestor cheltuieli ocupa cheltuielile de asociere cu Mittal Steel Galati. Conform contractului dintre Comvex si Mittal Galati, Comvex are dreptul sa foloseasca podul descarcator nr. 3, masina de predare nr. 3 si terminalul de incarcare a vagoanelor pentru operarea navelor Mittal Steel sau ale unei terte parti. Pentru fiecare nava Comvex emite facturi catre Mittal Steel pentru servicii prestate si in acelasi timp Mittal Steel emite facturi catre Comvex pentru cantitatea operata cu dotarile din asociere. In anul 2005 totalul cheltuielilor legate de acesta aociere au reprezentat 3.249.398 lei (44% din total cheltuieli cu activele cedate si alte cheltuieli de exploatare). O alta pondere importanta in aceste cheltuieli au reprezentat-o cheltuielile facute cu descarcarea marfurilor in alte dane decat cele ale Comvexului in situatii de congestie a vapoarelor sosite: 1.871.174 lei (25%), cheltuieli care sunt reflectate in acelasi timp si in venituri. De asemenea, 859.385 lei (12%) din totalul de 7.399.979 lei reprezentand cheltuieli cu activele cedate si alte cheltuieli de exploatare se refera la vanzarea a 2 macarale plutitoare si a  unui impingator.

5.   Profitul din exploatare
Cresterea profitului din exploatare cu 71% fata de anul precedent este in stransa corelare cu cresterea inregistrata de veniturile totale si a cifrei de afaceri ca rezultat al manipularii mai multor tone de marfa si al cresterii tarifelor. 

6. Profitul net 
In plus fata de factorii mentionati mai sus, profitul net al anului 2005 a fost influentat pozitiv si de profitul obtinut din activitatea financiara (1.525.203 lei), spre deosebire de anul 2004 cand devalorizarea USD si EUR in raport cu leul pe tot parcursul anului a condus la situatia ca societatea sa inregistreze diferente negative de curs din reevaluarea creantelor si disponibilitatilor banesti denominate in valuta. De asemnea, fiscalitatea in anul 2005 a adus ca noutate reducerea impozitului pe profit la 16%. In aceste conditii, profitul net inregistrat de companie in anul 2005 este de 14.342.070 lei.
7. Active imobilizate 

Activele imobilizate ale societatii au crescut cu 49% fata de anul precedent odata cu derularea programului de investitii. Intrarile de active in anul 2005 au fost in valoare de 36.173.463 lei.

8.   Creante 

Desi cifra de afaceri a societatii a crescut in 2005 in comparative cu anul precedent, creantele neincasate in sold la sfarsitul anului 2005 au scazut cu 4% fata de soldul creantelor neincasate la sfarsitul anului 2004, pe fondul imbunatatirii politicii de management in ceea ce priveste incasarea creantelor. 

9.   Stocuri
Stocurile in sold la sfarsitul anului 2005 au inregistrat o crestere de 47 % in comparatie cu anul precedent. Cresterea activitatii inregistrata in anul 2005 a facut necesara aprovizionarea unui volum mai mare de materiale auxiliare si piese de schimb necesare exploatarii. In acelasi timp,  volumul mare de activitate nu a permis efectuarea tuturor reparatiilor necesare. O mare parte din stocurile existente in sold la sfarsitul anului 2005 o reprezinta piese de schimb necesare pentru buna functionare a podurilor descarcatoare.

10. Disponibilitati banesti
Pentru finantarea a 65% din programului de investitii s-a contractat un credit bancar de 6.5 milioane euro, aprobat in sedinta AGA extraordinara nr. 7/20.09.2005. Pana la la sfarsitul anului 2005 nu s-au efectuat trageri din acest credit, toate investitiile fiind finantate din resurse proprii, urmand ca la inceputul anului 2006 banca sa finanteze retroactiv aceste investitii. Din acest motiv, disponibilitatile banesti la sfarsitul anului 2005 au scazut cu 66% fata de disponibilitatile banesti aflate in conturi la sfarsitul anului 2004.

11. Datorii
Datoriile totale au crescut in principal datorita cresterii datoriilor fata de furnizorii de imobilizari, datorii legate tot de programul de investitii aflat in plina desfasurare. 

2. Repartizarea profitului

Profitul brut inregistrat la 31.12.2005


17.060.366 lei

Impozitul pe profit 





  2.718.296 lei

Profitul net dupa impozitare




14.342.070 lei

Fond rezerve legale




        

 -

Profit net de repartizat




14.342.070 lei

Propunem Adunarii Generale sa aprobe urmatoarele:  

· Dividende (brut):




13.955.574 lei

· Participare la profit a conducerii societatii si unora dintre salariatii societatii. in conformitate cu decizia care va fi luata de Consiliul de Administratie :


     386.496 lei

Motivul pentru care se doreste alocarea acestei sume este aprecierea activitatii desfasurate pe parcursul anului 2005.

Din profitul net de repartizat al anului  2002. suma de 5.000.000 lei s-a constituit ca profit nerepartizat in urma Hotararii AGA nr. 33/21.04.2003. Prin hotararile AGA nr. 46/28.04.2004  si AGA nr. 60/18.04.2005 din aceasta suma s-a repartizat drept dividende sumele de 788.877 lei si 651.152 lei, restul de 5.000.000 lei reprezentand profit net nerepartizat.

Se propune Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor sa aprobe ca aceasta suma de 5.000.000 lei sa fie platita actionarilor cu titlu de dividende.

Actionarii vor beneficia astfel de dividende in suma totala de 18.678.165 lei (brut), din care 13.678.165 lei provin din profitul pe 2005 si 5.000.000 lei lei provin din profitul nerepartizat al anului 2002, sume din care se va deduce impozitul pe dividende, potrivit prevederilor legale.

De asemenea, propunem actionarilor sa aprobe urmatoarele:

-termenul de plata a dividendelor sa fie de pana la 6 luni de la data aprobarii dividendelor in Adunarea Generala a Actionarilor, in conformitate cu prevederile art. 238 alin (2) din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

-societatea nu este obligata sa plateasca penalitati, daune, actualizari sau dobanzi catre actionari penrtu perioada de timp stabilita ca termen de distribuire a dividendelor;

-locul platii dividendelor este Constanta.

3. ACTIVITATEA DE INVESTITII


Programul de investitii din anul 2005 a fost orientat spre actiuni care urmaresc imbunatatirea controlului asupra proceselor, fiabilizarea unor utilaje, mentinerea calitatii serviciilor oferite, conformarea cu cerintele legale de mediu, realizarea cerintelor din programul de conformare pentru obtinerea autorizatiei de mediu si functionare a societatii, reducerea costurilor de operare si marirea sigurantei si vitezei de operare.

Totalul cheltuielilor de capital efectuate in anul 2005 a fost in valoare de 30.377.910 lei. In cursul anului a fost finalizata implementarii Codului ISPS, modernizare impusa de reglementarile legale in vigoare. De asemenea au fost demarate lucrarile la proiectele de investitii ce urmaresc flexibilizarea benzilor transportoare si a punctelor de transfer, implementarea transportorului nr 3 de banda magistrala, implementarea instalatiei de umectare a marfurilor in scopul reducerii emisiilor de praf. Toate aceste investitii sunt estimate a fi finalizate in anul 2006.

4. BUGETUL DE VENITURI SI CHELTUIELI PENTRU ANUL 2006

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru 2006 pornind de la urmatoarele premise:

1. Cantitatea de minereu de fier descarcata pentru ISPAT Sidex va fi de 3.9 milioane tone, iar cea de carbunde de 0.34 milioane tone.

2. Alum va descarca prin intermediul Comvex o cantitate anuala de bauxita de 1.1 milioane tone.

3. Bauxita descarcata pentru fabrica de alumina de la Oradea prin intermediul Comvex: 0.25 milioane tone.

4. Voestalpine va descarca in terminalul Comvex cantitatea de 0.6 milioane minereu de fier.

5. In ceea ce priveste tarifele pentru serviciile prestate, au fost luate in considerare tarife din contractele negociate cu partenerii de afaceri mentionati mai sus.

6. Cheltuielile pentru anul 2006 au fost bugetate pornind de la cheltuiala anului 2005, raportate fiind atunci cand a fost cazul la noua cantitate manipulata.

7. Cheltuielile cu personalul au luat in calcul consolidarea salariilor in euro - in scopul corelarii veniturilor cu cheltuielile si acoperirii impotriva riscurilor valutare (tarife in euro, cheltuieli in euro). 

8. Cheltuielile cu asocierea intre Comvex si Mittal Steel s-au calculat pe baza contractului existent.

9. Cheltuielile cu chiria pentru domenii, bazine si platforme etc. au fost calculate pe baza contractului incheiat cu C.N. Administratia Porturilor Maritime Constanta.

10. Amortizarea a luat in calcul si punerea in functiune a unor investitii.

In aceste conditii, profitul net estimat a se obtine pe anul 2006 este 1.6 milioane EUR, iar veniturile totale de 14.1 milioane EUR. 

Viorel Panait
– Presedinte al Consiliului de Administratie

Irina Chis

-  Director Economic
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